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Vurderinger omkring konjunktur, inflasjon og gjeld
ut fra de store linjer og konkurransen mellom USA,
EU og Kina
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To jordskjelv

* Nye fiendebilder og endringer i verden
e Russland (Ukraina)
* Kina — (Nord-Korea — Iran)
* Midt-@sten (Hamas-Israel)

* [deen om at klimaomstillingen kan lgses ved a sette harete mal

* Europa gar foran pa noe som ingen vet om vil lgnne/lgse seg innenfor det
tidsrommet som gis

* 55%i 2030 og netto-null i 2050



EU — «billige varer
inn — dyre varer ut»

e EU skal unnga verdens stgrste
energi- og ravareleverandegr —
overgang til nye leverandgrkjeder

* EU skal «deriske» forholdet til
verdens stgrste industriprodusent-
overgang til «friendshoring

* Fra gstlige tilbake til vestlige
verdikjeder

e EU skal fra fossile hydrokarboner til
elektroner

* Fra globalisering til «derisking» og
«gronn» industripolitikk

China Is the World's
Manufacturing Superpower

Top 10 countries by share of global manufacturing
output in 2019°

china @ I 2. 7
united States £5 |GGG | 6.5%
Japan & [ 7.5%
Germany il - >.3%
India & [ 3.1% R
South Korea 2 [ 2.0% ) W
tealy € ) [ 2.1% ' &
France ' '- 1.9% | T %
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Indonesia ™ [l 1 6%

* putput measured on a value-added basis in current U5, dollars

Source; United Mations Statistics Division
1010 statista %a



Inflasjon USA, EU, Norge (Finanstilsynet)
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Inflasjon

Kort syklus 5-7 ar

e Stiger gjerne 3,6 ar i snitt (Bank of
America)
 Ca3arinneidette na

Lang Syklus/strukturell inflasjon
* 1992-2021

* Gjennomsnittsinflasjon
* 2,1%
* 1970-1991

* Gjennomsnittsinflasjon
* 58%

Klassekampen

Onsdag 15. mars 2023

KRON OG MYNT

I perioden 1991-2021 var inflasjonen lav, men
okonomien sarbar. Na betaler vi prisen for det.

Strukturell inflasjon

nflasjon varierer naturlig i
kortere sykluser drevet av
mindre variasjon i tilbud og
ettersporsel. Det er ndr vi ser
pé lengre tidsspenn at infla-
sjonen jevnt over kan vare
hoy cller lav. Norge har akku-
rat gjennomlevd en periode

med lav inflasjon, der den hoyeste

arlige inflasjonen etter murens fall i

1989 var 3,8 prosent i 2008, samme

aret som finanskri-
sen tok ned generell
> inflasjon og hindretat
junktur ble generelt
inflasjonsdrivende.
Meni de tre tidgrence
Morten jerven, 4 0 med 1991 til og
ErkS. Reinert, med 2021 var malt
Rune Skarstein,  inflasjon aldri over fire
Smadenaugog  Prosent pd arsbasis,
Ole Kvadsheim ~ med et snitt pa 2.3 pro-
skriveronsda-  sent arlig.
geriaselam:  Ser vi derimot pa de
N, to tidrene fra 1970 til

1990, var inflasjonen i Norge bare én

gang under fem prosent, det vil si 4,6

prosent i 1979, for den falt mot slutten

perioden i 1989 og 1990. De avrige
arene varierte arlig inflasjon mellom

5,6 0 13,4 prosent, med et snitt pa 8,2

prosent.

Dette innvirket ikke pa inflasjons
tallene for ctter murens fall, da det
hoye inflasjonsniviet opphorte. En
begynnende optimalisering av ver-
dikjeder under nye forutsctninger,
avvikling av lagre og beredskaps-
ordninger, og det at Vesten gikk
fra «just in casex- til «ust in
time»-tenkning, frigjorde res-
surser. Det samme gjorde
kutt i forsvarsbudsjettenc.
Videre okte tilgjengelig
arbeidskrafti e Europa
og — ikke minst — i Kina,
som hadde begynt indus-
trialiseringen gjennom
Deng Xiaopings reformer
fra 1982. Den nye globale
arbeidsdelingen med storre
ressurser og nye hender inn
i verdensokonomicen ga fal-
lende priser pa varer i hel
verdikjeden.

Med andre ord gikk
verden fra et struk-

turelt hoyinflasjons-
niva pa slutten av
den kalde krigen i

perioden 19701990, til et strukturelt
lavinflasjonsnivi i perioden 1991-2021
— wettermurstideny.

Med koronatiltakene fra senvinte-
ren 2020 begynte en ny tidsperiode
med strukturell infla-

sjon. Globaliseringens  « Do strukturelle

forutsetninger for-

skulle lage avanserte industripro-
dukter, dyre merkevarer og kostbare
tjenester, og vare pd toppen av ver-
dikjeden. Man glemte bare at denne
strategien gjorde okonomien ekstremt
sarbar og helt avhen-
gig av stabil og rime-
lig tilgang utenfra

svant med verdikje-  LELPASNINGENE VI o ravarer, under-

denes forvitring i
Kjelvannet av koro-

sjoner og tiltak fra
begge sider etter Russlands invs

jon

i Ukr: den Russland cr verdens
storste ravarceksportor og var nzrt
knyttet til EUs industri, hadde og har

dette for

skal igjennom,
natiltakene ogsank- VL @ tid»

komponenter
enklere industriva-
rer, arbeidskraft og
energi. De faktorene
som ga verden lav inflasjon i perioden
1991-2021 FEVETSeres na, atinfla-
sjonen stiger igjen nar nye strukturer
og dyrere systemer ma bygges.

verdikjedenc i Vesten.

Samtidig er Kina gatt fra a bli sett
pi som en plitelig partner til en
mulig fremtidig fiende. Det betyr at
man nd skal reversere deler av poli-
tikken som gjennom snart 40 ar har
gitt overforing av teknologi o pro-
duksjonskapasitet til Kina - og i den
perioden har Kina blitt verdens storste
industriprodusent.

Modecllen med rimelig arbeidskraft
fra @st-Europa, billig kraft og rivarer
fra Russland, og lavkost industrivarer
fra Kina, ble kombinert med at Europa

WEITNINOSSYALONY 'SYADT LANX INCFSYELSNTII

har sviktet, og
forholdene som ga oss lav inflasjon,
vil na i en periode gi oss hoy inflasjon.
Verdikjedene vil mtte bygges om til
mer produksjonskapasitet innenlands,
ogsi kalt <homeshoring, eller til
produksjon hos vennligsinnede stater,
det som kalles «friendshoring». Dette
€N ressurs- og

tilbakevending til situasjonen for
murens fall med flere regionale verdi-
Kjeder, storre lagre og heyere forsvars-
budsjett. Vesten gar fra «just in time»-
til «just in case»-tenkning. Det trekker
opp prisenc.

Pi dette kan vi legge til en kva-
litativt helt ny utfordring - Vesten
o saerlig Europa skal koble scg fra
energikildene som skapte det indus-
triclle overskuddet og var velferd: kull,
olje, kiernckraft og gass. I seg selv er
dette riktig. Spersmalet er hvor raskt
det skal gi. Overgangen til fornybar
energi inneberer i praksis en metallifi-
siering av okonomien — kabler, solcel-
lepaneler og vindmeller er svart riva-
rekrevende. Og dette er ikke forberedt
gjennom okt utvinning av mineraler,
eller industrielle tilpasninger til for-
edling og tilrettelegging for det okte
forbruket. Dette vil gi hoye kostnader,
og trolig knapphet i lengre tid, pa bade
metaller og energi.

De strukturelle tilpasningene vi skal
gjennom vil ta tid, og staten kan hjelpe
til gjennom strategiske investeringer

i nodvendige verdikjeder bade med
tanke pa sikkerhet og viktige varer.
Dessuten vil okte renter neppe bidra
til a lose strukturell inflasjon slik som
heye priser pi encrgi, drivstoff og

sa videre. Det bor det derfor utvises
forsiktighet av Norges Bank for videre
rentehevinger, mens det ma utvises
kreativitet hos storting og regjering
for a sikre Fastlands-Norges konkur-
ransekraft gjennom blant annet bedre
stromstotte til nxringslivet styrkes

— for en overgangsperiode av uviss
lengde.

Chr. Anton Smedsbaug
Daghig leder i AgriAnaly
forseamanuenss ved AMB0
christian.anton.smedshauges
agrianalyse.no
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Ettermurstidens (1989-2019) slutt

KLASSEKAMPEN KOMMENTAR

Det Ondes problem er

slukt av Det Usunne
HAUK

31. januar 2020

* Brexit

2. mars 2020

e Koronanedstengning

4. februar 2022

* Invasjon i Ukraina

3. oktober 2022 (mars 23)
* Xilinping den nye Mao

DAGENS SUKK

EUs rendyrking av markedsgkonomi etter murens fall har spilt fallitt.

Ettermurstidens shutt

KRON
0G MYNT

dod Inntrafl
symbolsk nok aklourst ved avalutningen
v den perioden han er det fremste
symbolket foe: tiden etter Berlinmurcrs
fall | navember 1989, I praksis appharte
etterkrigstiden med murens fall, da
Sovjet mbtte trokice seg tilbake fra
amridene de ble sthende ira Tysklands
Kapitulason | mal 1943 og glennom des
kalde krigen. Savjet oppheete da ogsd |
romjulen 1991, som er naturlig
Koesokvens 4V at unianen tapte den
Kalde krigen. Murens fall og Sovjets
opplasning avsluttet etterkrigstiden, og
Vi kK «ettermurstiden .

Vestons og Natos ondelige selee idet
dea soxial markedighcacenian vint
aver Soviets plangkonoms, nm mmm
seiviiflit. Denne bie forsterket
andre vordensirigs andre store! x-«nm
per Japan, som hadde bygd seg opp til en
skonomisk makt man trodde vitle
whndre stagnorte. Vosten sto nk

fordrere og lounne fritt utvikie
sn‘u. #ne utopler Ul erstatning foe don

shrbar og helt avhongig wv stabll og rime-
1ig tilgang pd rivarer, enklere industriva-

Vesten
seg s0lv ag verden | et ront enarkods-
akonomisk system. Man begynte 8 tro pd
PROPATABAAVEISIONED &V Sin egen
akonoms, for b sitere spaltelalloga Erik
. smfor & 2

scen hadde vunnet dm kalde krigen.

Pi globatt niwd bile det s0m hudde
utvillet sog il ettoricrigstidens globale
handelsavtade, Gatt (General agreesoent
on tariffs axd tade, etablert 1947)
amformet t Verdens handels-
arganisisjon (WTO) § 1964 glennom en
avtalo mellom EF/EU og USA. Det la
rammene foe verdenshandelen | ettes.
murstiden. Mor radtikal var enigheten
blant mediemmons | Dot ourcpeiske
fetlesmarked (EF) om Masstricht-trakta-
ten 7. fobruay 1982, Don etablerte EU 1
noveenber 1953 og det indre marked med
de fire frihoter, dot vil st fri Ayt i varer,
tyenester, kupital og personce Traktaten
1a videre grunnlag for blant annot folles
valuta, eurcen. of integricjoren i
utenriks- og
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regler. Grensekantraller bl innfyet, og
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har det viart en del stater pd utsiden med
andro pkonceniske og politiske strate-
gier. Dotte har glort at ke alle har

Iopt langt forun

situisjonen kritisk allorede for wxxam

neno mot Russland foete til sammen-
bruddet | enorgitilgan-

«EU skulle veere boyest i s cnsowas:

verdikjeden. Det gjorde L

produksjon kjarer nb
rebluss ellor har

unionen ekstremt sarbar» wowesneugiss

beglat sammo feil samtidi, og koejunk-
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llm! Storbritannizs uttreden dode ideen
am europeisk fellesskap, og EU ble igien

20042007, Bilig kraft o rivaroe fra
Russland og Narge, og #t Kina skulle
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peodukter, dyre meskevarer ag kosthare
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Xrigen | Ukraina.
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Stor omstilling — hgyt spill

Europas grenne giv

* Handingsplan for en sirkulaer skonomi

Biomangfoldstrategi for 2030

* Handlingspian for et giftfrtt miljo

* Strateg for basrekrattig bruk av kjemikaber

Fra jord t bord-strategien

K

En europeisk
klimap&ilde:Europakommisjonen/KLD

Bevaring av Europas naturgoder
Null forurensning i Europa
* Smart og baerekraftig W '
mobilitet Barekraftig t :
The : ,
European Modernisert og enklere
Green landbrukspolitikk
. P B e I MW Deal
coz-gnnmngs-
mekanisme Transformasjon av landbruk
e Ren, palit '
T o palitelig og rimelig energl
" Ommmmb:rgmmimm Mobilisere forskning
og fremme innovasjon
EUsom global [ oo opeiske investeringsbanken som kimabank |
leder * Baerekraftg investerngsplan * Fond for rettferdig omstiling I
* Gronn finansieringsstrateg * EU-budsjettet
Klima- og * Klima og baerekraft| EU-budsjettet
miljadepartementet * Krisepaike og gronn gjenoppretting



2021 Global carbon dioxide emissions
from fossil fuels and industry

China, the United States, the European Union and India were the
biggest producers of carbon dioxide emissions in 2021.

Rest of the world
41%

Rest of the world (in aggregate) includes global international transport.
Source: Global Carbon Budget 2021 - Created with Datawrapper



IEA mener at andelen fossil energi ma ned fra
80 % til 30 % hvis nullutslippsmalet skal nas i 2050

Verdens energiforbruk (exajoule)
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Vet vi egentlig hvor det beerer?

Who's right? BP or Exxon

Future oil demand projections from ExxonMobil and BP, mn b/d
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Source: Companies, FT
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GDP (current US$) - United States, European Union, China

World Bank national accounts data, and OECD Mational Accounts data files.
License : CCBY-4.0 &

Line Bar Map ¢ Also Show < Share () Details
() LABEL

o

/\if<f”\ f/“;:

.-n-“""f#.
____,.a-""':a-'"x ,_,.../'
—_— / /.-"’"
. L= e -
- - -
= /
i -
—
-
-
--'--..‘#‘
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

1989 - 2022




Tre konkurrerende gkonomier

Andel global Type okonomi | Hovedvirkemid
bnp pt del

Subsidiert IRA (369 mrd 50-52 % kutt fra
markedsgkono  USD), chips act 2005 niva
mi

Kina 17 Planstyrt 5-arsplaner Toppe ut
markedsgkono  (markedsleninis utslipp for 2030
mi me)

EU 17 Malstyrt Green deal 55 % kutt
regulerings- industrial plan
/markedsgkono
mi

«All told, the IRA is creating the most supportive regulatory environment in clean tech history, by
providing an estimated $1.2 trillion of renewable energy incentives by 2032.» Goldman Sachs
The Long-Term Strategy of the United States, Pathways to Net-Zero
Greenhouse Gas Emissions by 2050 (whitehouse.gov)



https://www.whitehouse.gov/wp-content/uploads/2021/10/US-Long-Term-Strategy.pdf
https://www.whitehouse.gov/wp-content/uploads/2021/10/US-Long-Term-Strategy.pdf

@konomisk vekst Q4 2019 — Q2 2023

The German recovery from the Covid period has been the weakest among
the major advanced economies

Cumulative change in real GDP, Q4 2019 to Q2 2023 (%)
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China Catches Up to Germany
Annual passenger car exports

/ China 7 Germany ~ South Korea ~ Japan .~ US

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Source: China Passenger Car Association, Japan Automobile
Manufacturers Association, Korea Automobile Manufacturers Association,
Association of German Automakers, US Department of Commerce

Note: 2022 is as of November



German firms have been hit by higher energy bills

Energy costs for the German chemicals industry (€bn)

W Electricity Natural gas

2020 2021

Energy costs rose in 2022 despite a decline in production
Source: VCI

2022

Energy-intensive parts of German industry have been hit hard
Official data measuring Germany's industrial output (index 2015 = 100)

== Industrial production == Energy-intensive industrial production
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Industridgd

Yara-sjefen advarer mot
industridgd i Europa: — Grunn til
uro

Gassprisene har falt fra de skyheye toppene i fjor, men er fortsatt langt over
nivaene fra for energikrisen i Europa — en utvikling som far konsekvenser for
industrien, advarer Yara-sjef Svein Tore Holsether.

» «Det gjor at mange bedrifter har stengt ned,
og fIKtter fra Europa til andre deler av verden,
sier han.

e Da blir det en avindustrialisering av Europa og
en reindustrialisering av USA.

e — Vi mister viktig industri for Europa. Og vi
mister arbeidsplasser som har gode
betingelser for de ansatte. Og vi risikerer a
skape en ny avhengighet av andre deler av
verden. Vi burde gjennom bade covid og den

eopolitiske situasjonen vi ser i verden na ha
2rt hvor sarbare verdikjedene er. Det er
grunn til uro for Europa, sier han.»

«Holsether viser til at Yara satser pa to store prosjekter

med bld ammoniakk i USA, produsert med karbonfangst
og -lagring, som kan dra fordel av lavere energipriser og
den store amerikanske stgttepakken Inflation Reduction

Act (IRA).»



https://e24.no/naeringsliv/i/Xb5aox/usa-skattepakke-kan-bety-krise-for-norsk-batteriindustri-kan-ikke-bare-kreve-og-klage

Tradebalance mainland and total in mill NOK
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Norge; Gjelds- og rentebelastning
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Gjeldsgrad stgrre enn 3 og 4 x
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Boligpriser og arsvekst 2016-mai 2023
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Boligpriser som andel av disponibel inntekt
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Det blir litt mye skryt Balanserte |gsninger

_LY ) 2
‘D CHP e

-DERE SOM VIL HA INDRE  N/&RINGSDRIVENDE, Hvordan skal vi prioritere mellom det vi

FOLKETS PENGER TIL S har som er ngdvendig og framtidsrettet —
¢ 06 VANLIEE FoLK JSoM %( g
HAVVIND 06 FANGST 0 ikkert?

LAGRING KAN GA TIL MA YTE NoE MER, og det nye som er us
\/ESTRE SIDE' ~ 6A TIL DEN ANDRE

SIDEN. * Naeringsmiddelindustri
* Fiskeri, havbruk, jordbruk

* Prosessindustri
* Metaller, kjemi og skog

e Maritim sektor (verft, ustyr ++)
e Skipsfart, petroleum, havvind

Forsvarsindustri
Olje og gass

Fornybar energi (vannkraft som
innsatsfaktor)

): Roa

Norge trenger mer kraft. Men havvind er ikke det nye oljeeventyret.

Leder: Det blir litt mye skryt - VG
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JORDBRUKET OG KAMPEN OM RESSURSENE
CHRISTIAN ANTON SMEDSHAUG
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Kan jordbruket fo verden?

Jordbruket og kampen om ressursene. 3. utgave
Christian Anton Smedshaug (red.)

Fram mot 2050 vil verdens befolkning vokse til naermere 10 milliarder
mennesker. Hva skal til for at jordbruket skal lykkes med 3 ernzere jordas
framtidige befolkning?

| Kan jordbruket fo verden? underseker Smedhaug hvorfor vi har det synet
pa landbruket som vi har, hva som er bakgrunnen for dagens
jordbrukspolitikk, og hvilken rolle jordbruk kan spille i et lands
utviklingsprosess. Forfatteren diskuterer videre hvordan
jordbrukspolitikken kan utvikles for & naerme seg malet om ekt
produksjon, under krevende forhold preget av klimaendringer, en tilspisset
kamp om ressursene og krav em minst mulig fotavtrykk.

Malet er a bidra til en bedre og mer helhetlig forstaelse av jordbruket og
dets rolle i samfunnet. Dette er en nedvendig forutsetning for en
kunnskapshasert samtale om hvordan vi skal klare & i fjerne hungersned i
det globale ser, samtidig som klimaavtrykkene reduseres.

Velg format
(@) Heftet (kr 499)

kr 499

Forventet i salg 17.11.2023

> Bestill vurderingseksemplar

Hvorfor handle hos oss?
¥ QGratis frakt over kr 500

v Bestill beker pa vegne av din bedrift
¥ Betal med Vipps
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