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To jordskjelv

• Nye fiendebilder og endringer i verden
• Russland (Ukraina)

• Kina – (Nord-Korea – Iran)

• Midt-Østen (Hamas-Israel)

• Ideen om at klimaomstillingen kan løses ved å sette hårete mål
• Europa går foran på noe som ingen vet om vil lønne/løse seg innenfor det 

tidsrommet som gis
• 55 % i 2030 og netto-null i 2050



EU – «billige varer 
inn – dyre varer ut» 
•  EU skal unngå verdens største 

energi- og råvareleverandør – 
overgang til nye leverandørkjeder

• EU skal «deriske» forholdet til 
verdens største industriprodusent- 
overgang til «friendshoring
• Fra østlige tilbake til vestlige 

verdikjeder

• EU skal fra fossile hydrokarboner til 
elektroner

• Fra globalisering til «derisking» og  
«grønn» industripolitikk



Inflasjon USA, EU, Norge (Finanstilsynet)



Inflasjon

Kort syklus 5-7 år

• Stiger gjerne 3,6 år i snitt (Bank of 
America)
• Ca 3 år inne i dette nå

Lang Syklus/strukturell inflasjon

• 1992-2021
• Gjennomsnittsinflasjon 

• 2,1 %

• 1970-1991 
• Gjennomsnittsinflasjon

• 5,8 %



Noe må faktisk gjøres fysisk …



Ettermurstidens (1989-2019) slutt 

• 31. januar 2020 
• Brexit

• 12. mars 2020
• Koronanedstengning

• 24. februar 2022
• Invasjon i Ukraina

• 23. oktober 2022 (mars 23)
• Xi Jinping den nye Mao



Klimatilpasningsstrategi

Kilde:Europakommisjonen/KLD

Stor omstilling – høyt spill







Vet vi egentlig hvor det bærer?





Tre konkurrerende økonomier
Stat Andel global 

bnp
Type økonomi 
pt

Hovedvirkemid
del

Klimamål

USA 20 Subsidiert 
markedsøkono
mi

IRA (369 mrd 
USD), chips act

50-52 % kutt fra 
2005 nivå

Kina 17 Planstyrt 
markedsøkono
mi

5-årsplaner 
(markedsleninis
me)

Toppe ut 
utslipp før 2030

EU 17 Målstyrt 
regulerings-
/markedsøkono
mi

Green deal 
industrial plan

55 % kutt 

The Long-Term Strategy of the United States, Pathways to Net-Zero 
Greenhouse Gas Emissions by 2050 (whitehouse.gov)

«All told, the IRA is creating the most supportive regulatory environment in clean tech history, by 

providing an estimated $1.2 trillion of renewable energy incentives by 2032.» Goldman Sachs

https://www.whitehouse.gov/wp-content/uploads/2021/10/US-Long-Term-Strategy.pdf
https://www.whitehouse.gov/wp-content/uploads/2021/10/US-Long-Term-Strategy.pdf


Økonomisk vekst Q4 2019 – Q2 2023







Industridød
• «Det gjør at mange bedrifter har stengt ned, 

og flytter fra Europa til andre deler av verden, 
sier han.

• Da blir det en avindustrialisering av Europa og 
en reindustrialisering av USA.

• – Vi mister viktig industri for Europa. Og vi 
mister arbeidsplasser som har gode 
betingelser for de ansatte. Og vi risikerer å 
skape en ny avhengighet av andre deler av 
verden. Vi burde gjennom både covid og den 
geopolitiske situasjonen vi ser i verden nå ha 
lært hvor sårbare verdikjedene er. Det er 
grunn til uro for Europa, sier han.»

«Holsether viser til at Yara satser på to store prosjekter 
med blå ammoniakk i USA, produsert med karbonfangst 
og -lagring, som kan dra fordel av lavere energipriser og 
den store amerikanske støttepakken Inflation Reduction 
Act (IRA).»

https://e24.no/naeringsliv/i/Xb5aox/usa-skattepakke-kan-bety-krise-for-norsk-batteriindustri-kan-ikke-bare-kreve-og-klage
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mrd



Norge; Gjelds- og rentebelastning



Gjeldsgrad større enn 3 og 4 x



Boligpriser og årsvekst 2016-mai 2023



Boligpriser som andel av disponibel inntekt



Balanserte løsninger

• Hvordan skal vi prioritere mellom det vi 
har som er nødvendig og framtidsrettet – 
og det nye som er usikkert?

• Næringsmiddelindustri
• Fiskeri, havbruk, jordbruk

• Prosessindustri
• Metaller, kjemi og skog

• Maritim sektor (verft, ustyr ++)
• Skipsfart, petroleum, havvind

• Forsvarsindustri

• Olje og gass

• Fornybar energi (vannkraft som 
innsatsfaktor)

Leder: Det blir litt mye skryt - VG

https://www.vg.no/nyheter/meninger/i/3EXVRP/det-blir-litt-mye-skryt?fbclid=IwAR08o3Jxy6kH7lrX_ocD1sFf47HlqSxpPO5i5GFFkm3L5RT7VaUwi1m9CHA
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